EJERCICIOS SOBRE AMPLIACIONES DE CAPITAL

1. La sociedad anonima QUINTA desea ampliar su negocio. Para financiar la nueva
inversion decide efectuar una ampliacion de capital mediante la emision de nuevas
acciones. El capital antes de la ampliacion es de 100.000 euros y consta de 20.000 acciones,
las cuales cotizan en Bolsa a 8 euros por accion. Se emiten 10.000 acciones nuevas a la par,
es decir, por su valor nominal. El Sr. Jiménez, antiguo accionista y titular de 4.000
acciones, acude a la ampliacion de capital. Se pide:

(a) Valor nominal de las acciones

VN= Capital /n° de acciones=100.000/20.000= 5€/accion

(b) (Cuantas acciones nuevas podra suscribir en funcion de las antiguas que ya posee?

Se emiten 10.000 y habia 100.000, es decir, 1 nueva por cada 10 antiguas, luego el

Sr. Jiménez, titular de 4.000 acciones, podra suscribir 4.000/10= 400 acciones

(c) ¢(Cuadl seria su coste? Se emiten a la par, luego el Sr. Jiménez pagara su valor
nominal: 4.000 x 5 =20.000€.

(d) (Qué se entiende por derechos preferentes de suscripcion? Los derechos
preferentes de suscripcion son la materializacion de la facultad que se deja a
los antiguos socios de mantener su porcentaje en el capital de una empresa
cuando la misma amplia capital y tienen por propdsito evitar el efecto dilucion.

2. La empresa XXX, S.A., ante las nuevas perspectivas de aumentar su capacidad
productiva, decide buscar financiacion mediante una ampliacion de su capital social, en la
proporcion de 1 accion nueva por cada 10 antiguas, con un valor de emision a la par, es
decir, al valor nominal. La informacion relativa a la empresa antes de la ampliacion es la
siguiente: capital social 100.000 euros, reservas 200.000 euros, numero de acciones 10.000.
Partiendo de la informacion anterior se pide:

a) Valor nominal de las acciones

VN= Capital /n° de acciones=100.000/10.000= 10€/accion

b) Valor de las acciones antes de la ampliacion

VTC=(Capital+Reservas)/N° acciones= (100.000+200.000)/10.000=30€/accion

¢) Un antiguo accionista que posee 1.000 acciones, .cuantas acciones nuevas le

corresponderian y que importe tendria que pagar?

Si a cada accionista le corresponde una accion nueva por cada diez que tenia, al

que tiene 1.000 le corresponden 1.000/10=100 acciones nuevas.

Como la emision es a la par, paga el valor nominal, es decir,

10€/accion x 100 acciones = 1.000€.

3. La empresa NORTE, S.A., dedicada a la elaboracion de juegos para los teléfonos
moviles, se encuentra en fase de crecimiento. Ante la necesidad de nuevas inversiones, se



plantea realizar una ampliacion de capital de 50.000 acciones con un valor de emision de 4
euros /accion. La situacion de la empresa, antes de la ampliacion, es la siguiente: capital
social 600.000 euros; reservas 400.000 euros; numero de acciones 200.000.
Partiendo de la informacién anterior se pide:

a) Valor nominal (Vn) de las acciones

VN= Capital /n° de acciones= 600.000/200.000= 3€/accion

b) Valor de las acciones (Va) antes de la ampliacion

VTC=(Capital+Reservas)/N° acciones= 1.000.000/200.000=5€/accion

c) Valor de las acciones después (Vd) de la ampliacion

VTC tras ampliacion= (Capital+Reservas)/N° acciones= 1.200.000/250.000=4,80€.

d) Valor del derecho (Vdho) preferente de suscripcion

n-(R—F)_1-(5-4)
a+n 1+4

VDPS=

=0,20

4. La sociedad Progreso S.A. desea ampliar su capacidad productiva. Para su financiacion
el consejo de administracion decide efectuar una ampliacion de capital mediante la emision
de nuevas acciones. El capital social, antes de la ampliacioén, asciende a 200.000 euros
repartido entre 40.000 acciones, las cuales cotizan en Bolsa a 9 euros por accion. Se emiten
10.000 acciones nuevas a la par. Un antiguo accionista y titular de 200 acciones desea
acudir a la ampliacion de capital. Calcule:

a) La cifra de capital social objeto de esta ampliacion

El valor nominal de la accion es 200.000/40.000=5€.

Se emiten 10.000, luego se amplia capital en 10.000 x 5 = 50.000€.

b) ;Cuantas acciones nuevas podra suscribir en funcion de las antiguas que ya posee y

cudl seria el coste de las acciones adquiridas?

Habia 40.000 y se emiten 10.000, es decir, una nueva por cada cuatro antiguas.

Como él tenia 200, tiene derecho a comprar 200/4=50 acciones.

Las compra a la par, luego comprara 50 acciones x 5€/accion=250€.

c) El probable valor de mercado de la acciones después de la ampliaciéon y comente

como se resarce el antiguo accionista de las consecuencias de esta ampliacion

Probable valor de mercado: Valor de cotizacion de cuatro acciones antes de la

ampliacion mas desembolso efectuado en la empresa por el nuevo accionista

dividido por cinco:

(9+9+9+9+5)/5=41/5=8,20€.

Para que nadie se vea perjudicado el nuevo accionista debera comprar cuatro

cupones de cuatro acciones antiguas, por cada uno de los cuales va a pagar (9-

8,20=0,80€). Asi ninguno de los antiguos accionistas habra perdido (su accion

ahora cotiza menos, pero la diferencia se la han embolsado) y el nuevo accionista



ha pagado el precio justo del mercado por la  accién:
5+0,80+0,80+0,80+0,80=8,20€.

5. La empresa DEF S.A., ante las perspectivas de acudir a nuevos mercados
internacionales, se plantea aumentar su capacidad productiva. Debido a las dificultades
actuales de conseguir financiacion en las entidades financieras, decide ampliar su capital en
la proporcion de 2 acciones nuevas por cada 10 antiguas con un valor de emision del 120
%. La situacion relativa a la empresa antes de la ampliacion es la siguiente: capital social
500.000 euros, reservas 1.000.000 euros, nimero de acciones 20.000.
Partiendo de la informacion anterior, se pide:

a) Valor de las acciones antes de la ampliacion

VTC=(Capital+Reservas)/N° acciones= (500.000+1.000.000)/20.000=75€/accion

b) Valor de las acciones después de la ampliacion

Se amplia capital en dos acciones nuevas por cada 10 antiguas, es decir,
una nueva por cada cinco antiguas, es decir, en un 20%. Por tanto se
emiten 4000 nuevas acciones y el nuevo capital sera
500.000x1,2=24.000x25=600.000.

Pero por esas 4000 nuevas acciones los nuevos socios no han aportado a
la sociedad solamente el valor nominal (25€), sino que también han
puesto un 20% de prima (la prima es una reserva). Por tanto, han
aportado 100.000x0,2=20.000 en forma de reservas, de modo que ahora
la sociedad ya no tiene 1.000.000 de reservas, sino 1.020.000. Ahora ya
podemos calcular el valor de las acciones tras la ampliacion

VTC=(Capital+Reservas)/N° acciones= (600.000+1.020.000)/24.000=67,5€/accion

¢) Un accionista nuevo que desee comprar una accion, ;cuantos derechos tendria que
adquirir? Cinco (es una accion nueva por cada cinco antiguas);Cual seria el coste
total de la nueva accion? La suma de lo que paga por la accion (25x1,2=30€) y el
precio de cinco DPSs.

n-(B—R) _1-(75-30)
a+n 1+5

VDPS= =7,50

Por tanto, paga 30+(5x7,5)=67.5€ que es, obviamente, el valor tedrico de la
accion después de la ampliacion (la cifra que hemos obtenido en el apartado
b). Asi no se estd apropiando indebidamente de las reservas de los antiguos
SOCi0s.



